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Hej Henning,
Tack for din fraga.

Hur pengar skapas i ekonomin ar inte helt okomplicerat. Det &r sant att bankerna
genom att ta emot insdttningar och ldna ut pengar bidrar till att 6ka méngden pengar i
ekonomin (penningmangden). Det finns dock begransningar fér hur mycket
penningmangden kan 6ka. Nedan har vi férsokt reda ut begreppen och med ett par
forenklade exempel forsokt forklara hur detta gér till och hur det relaterar till begreppet
fractional reserve banking.

Begreppet fractional reserve banking innebdr att for varje krona som en kund sétter in
pa banken behéller banken enbart en liten andel som en reserv (t.ex. som sedlar och
mynt i kassan) medan den storsta delen ldnas ut igen. Denna utlaning blir s&
sméningom till inldning i en annan eller samma bank och pengarna kan da aterigen
lanas ut till nya kunder. Eftersom bankerna genom att ldna ut pengar gér det méjligt for
nya insdttningar som de sedan kan lana ut igen skapar bankerna pengar.

Pengarna som bankerna skapar dr emellertid inte sedlar och mynt utan s kallade
kreditpengar. Att bankerna skapar pengar innebdr inte att det skapas ndgon
formogenhet. Mot 6kningen i inldning stdr hela tiden en lika stor 6kning i utlaning,
bade allmidnhetens och bankernas nettoférmégenhet &r med andra ord ofdrandrad.

Hur mycket bankerna kan lana ut begransas av storleken pa den reserv som de véljer att
halla. | manga lander regleras storleken pd reserven i lag, genom ett sé kallat reserve
requirement eller kassakrav. Kassakravet anger hur stor reserv bestdende av likvida
tillgadngar (kontanter) i forhllande till insattningar i banken (eller i vissa fall i férhédllande
till utlaningen) som banken mdaste deponera hos centralbanken. Om reservkravet dr 10
procent och banken har 100 i inldning kan den bara ldna ut 90 av dessa eftersom 10
maste deponeras som en reserv i centralbanken. Eftersom utldning s& sméningom blir till
inldning, i samma eller en annan bank, maste banken nar dessa 90 blir inldning avsitta
9 som en reserv i centralbanken, men kan 1dna ut 81 igen. For varje gang som pengarna
sdtts in pa banken krymper beloppet som kan ldnas ut eftersom banken hela tiden
maste avsitta en del av insattningen till reserven. Till slut har den ursprungliga
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insattningen lanats ut sd manga ganger att hela nettoférmégenheten i ekonomin
motsvaras av bankernas reserver. Da har bankerna inga méjligheter att 1dna ut mer
pengar.

| praktiken behdver banken emellertid inte vénta pd en inséttning for att kunna ldna ut,
utan kan ldna ut genom att direkt skriva ut ett depositionsbevis. Detta kan vi forsta
ansatsen verka lite markligt, men kan forklaras genom foljande exempel:

A @r kund i Bank 1 och beviljas ett boldn pa 100 fdr att kdpa ett hus. Nar Bank 1 ger
boldnet till A uppstér en tillgang i bankens balansrékning i form av en bolanefordran pa
A. Samtidigt som detta sker 6kas A:s kontobehdlining med boldnebeloppet, det vill siga
As inldningskonto i Bank 1 krediteras med 100. Fér banken utgér ékningen av A:s
kontobehdllning en skuld. Banken har d& via ett boldneavtal med A och en
kontokreditering skapat en tillgdng som finansierats av en skuld till A. Nir A sedan ska
betala sdljaren, B, for huset och denna &r kund i en annan bank kommer Bank 1 behéva
100 i likvida medel for att kunna genomféra betalningen fér A:s rakning. Detta kan
Bank 1 gbra genom att ldna av B:s bank eller genom att Bank 1 emitterar ett
vérdepapper och ddrmed fér likvida medel for att kunna genomféra betalningen.

| Sverige, och i mdnga andra lander, finns det inte ndgot kassakrav. | stillet begrinsas
bankernas utldning ytterst av ett kapitaltackningskrav. Kapitaltickningskravet definieras
i de sd kallade Baselreglerna och innebdr ndgot férenklat att bankerna maste halla en
viss mingd eget kapital (aktiekapital och balanserade vinstmedel) i férhallande till sin
utldning (8 procent av den riskjusterade utlaningen). Exakt hur kapitalkravet begransar
bankernas utldning skiljer sig ndgot fran kassakravet, men mekanismen ar i princip
densamma som beskrivet ovan.
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